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Building a betier
working world

Informe del Revisor Fiscal

A los Sefiores Miembros del Claustro
Universidad EIl Bosque

Informe Sobre los Estados Financieros

He auditado los estados financieros adjuntos de la Universidad Ef Bosgue, que comprenden el estado de
situacién financiera al 31 de diciembre de 2017 y los correspondientes estados de resultadas
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afic terminado en esa fecha, y el
resumen de fas politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidades de la Administracidon en Relacion con [os Estados Financieros

La Administracign es responsabie por fa preparacion y correcta presentacion de los estados financieros
de acuerdo con las Normas de Contabitidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia (NCIF};
de disefiar, implementar y mantener el control interno relevanie para la preparacién y correcta
presentacidn de los estados financieros libres de errores materiales, bien sea por fraude o error; de
seleccionar y de aplicar las politicas contables apropiadas; y, de establecar estimaciones contables
razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

_

Mi responsabilidad es [a de expresar una opinidn sobre los mencionados estados financieros
fundameniada en mi auditoria. He Hevado a cabo mi auditoria de acuerdo con normas internacionales
de auditoria aceptadas en Colombia. Dichas normas exigen que cumpla con reguisitos éticos, planifique
y lleve a cabo mi auditeria para obtener seguridad razonable en cuanto a si los estados financieros
astan libres de errores materiales.

¢

S

~

Una auditoria incluye desarrellar procedimientos para obtener la evidencia de auditoria que respalda
las cifras y las revelaciones en los estados financieres. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio profesional del auditor, incluyendo la evaluacion del riesgo de errores materiales en los estados
financieros. En el proceso de evaluar estos riesgos, el auditor considera ios controles internos
relevantes para la preparacién y presentacion de tos estados financieros, con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias. Asf mismo, incluye una
evaluacion de las politicas contables adeptadas y de las estimaciones de importancia efectuadas por la
Administracion, asi como de fa presentacion en su conjunto de lgs estados financieros.

Considero que la evidencia de auditoria obtenida proporcionz una base razonable para emitir mi
opinion.

& Young Audit 5.4.5

-




Building a betler
working world

Opinién

En mi opinidn, los estados financieros adjuntos, tomados de los libros de contabilidad, presentan
razanablemente, en todos sus aspectos de importancia, la sifuacidn financiera de la Compaififa al 31 de
diciembre de 2017, los resultados de sus operaciones vy los fluios de efectivo por el afic terminado en
esa fecha, de conformidad con las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en
Colombia.

Otros Asuntos

Los estados financieros hajo normas de contabilidad y de informacién financiera aceptadas en
Colombia de la Universidad El Bosque al 31 de diciembre de 2016, gue hacen parte de la informacion
comparativa de los estados financieros adjuntos, fueron auditados por mi, de acuerdo con normas
internacionales de auditeria aceptadas en Colombia, sobre los cuales expresé mi opinian sin salvedades
el 1 de marzo de 2017,

0tros Requerimientos Legales y Reglamentarios

Fundamentado en el alcance de mi auditeria, no estoy enterado de situaciones indicativas de
inobservancia en el cumplimiento de ias siguientes obligaciones de la Universidad: 1) Llevar ios libros
de actas vy de contabilidad, segun las normas legales y la técnica cantable; 2} Desarrollar tas
operaciones conforme a los estatutos y decisiones del Claustro y Cansejo Directivo, y a las normas
relativas a la sequridad social integral; 3) Conservar la correspondencia y los comprobantes de ias
cuentas. Adicionalmente, existe concordancia entre los estados financieros que se acompafian y [a
informacidn contable incluida en el informe de gestidn preparado por la Administracién de la
Universidad, el cual incluye la constancia por parte de fa Administracidn sobre la fibre circulacion de las
facturas con endoso emitidas por los vendedores o proveedores. El lnforme correspondiente a lo
reguerido por el articulo 1.2.1.2 del Decreto 2420 de 2015 lo emi separade el 1 de marzo de
2018.

erto Vela Posada

o Fiscal

Tarjeta Profesional 95382-T

Designado por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530

Bogota D.C., Colombiz
1 de marzo de 2018
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Universidad El Bosque

Estados de Situacién Financiera

Al 31 de diciembre de

H Notas 2017 2016
; {En miles de Pesos)
Activos
Activos corrientes
ﬂ Efectivo y equivalentes de efectivo 4 $ 75,539,639 3 655,164,582
‘ Activos financieros 5.3 25,827,483 37,625,765
Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar, nele 5.1 13,884,464 14,575,704
i Inventarios 6 524,264 801,810
H Total activos corrientes 115,875,850 118,167,861
Activo no corriente
3 Activos financieros 53 5,649,916 2,546,772
n Cuenias por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, neto 5.1 15,363,384 14,909,805
) Propiedad y equipo, neto 7 420,954,218 353,055,660
Propiedades de inversion B 1,900,644 1,317,828
E Intangibles, neto 9 1,134,620 1,460,475
: Total actlvos no corrientes 445,002,782 373,290,541
Total activo 5 560,878,632 $ 491,458,402
! Pasivos
Pasivos corrientes
= Obligaciones financieras cerriente 10 $ 5,136,825 3 1,512,509
! Cuentas comerciales por pagar y ofras cuentas por pagar 5.2 17,888,357 14,782,080
= Provisiones 11 15,000 15,000
Beneficios a empleados 12 5,712,989 4 661,132
Pasivos diferidos 13 65,234,875 67,400,800
. Otros pasivos ne financieros 14 2,317,639 1,831,305
Total pasivos corrientes 96,305,685 90,202,826
Pasivos no corrientes
Obligaciones financieras no corriente 10 74,084,886 29,508,806
Beneficios a empleados 12 2,702,574 2,488 167
Oftros pasivos no financieros 14 724,528 100,139
Total pasivas no corrientes 77,511,988 32,187,202
Total pasivos 173,817,673 122,390,028
Capital donado 6,636 6,636
Reservas 201,229,440 178,205,986
Excedentes retenidos ajustes NCIF 167,832,298 167,632,298
Excedentes del ejercicio 17,992,585 22,033,454
Total patrimonio 18 $ 387,060,959 $ 369,068,374
Total pasivos y patrimonio $ 560,878,632 $ 491,458,402
T T

Las nolgs 1 a 24 adjuntas son paﬁegegrama de estos estados financieros.

7 0
%((., x%,![.. é_j}
5 Maria Helena Castro
Rector .~ Contador Pdblico
Tarjeta Profesional 3502-T

Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional 95382~-T
Designado por Ernst & Young Audit 5.A.8. TR-830
(Véase mi informe del 1 de marzo de 2018}



Universidad El Bosque

Estados de Resultados integrales

ARos terminados
al 31 de diciembre de

Notas 2017 2016
(En miles de Fesos)
Ingresos de actividades ordinarias 16 $ 177,352,934 % 161,518,379
Gastos de operacion
Gastos de personal, docencia y administracion 17 {(112,577,835) (97,536,768)
Honorarios 17 {14,824,809) (16,266,741)
Otros ingresos cherativos 18 7,530,238 8,976,482
Otros gastos operativos 19 {40,803,893) (38,186,442)
Excedentes de las actividades operativas 16,676,536 18,504,910
Ingresos financieros 20 8,436,474 12,637,001
Gastos financieros 21 (7,120,425} {8,108,457)
Excedente fundacional $ 17,892,585 % 22,933,454

Las notas 1 a 24 adjunfas son parie integrante de eslos estados financieros.

WA \ !\

qu,_ _;7/ e i I
Rafagl Sanche/fzarls Marta Helena Castro
Rector Contador Publico
Tarjeta Profesional 3502-T

Carlg§/Alberto VerrPosada

Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional 85382-T

Designado por Ernst & Young Audit S.A.5. TR-530
(Véase mi informe del 1 de marzo de 2018)
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Universidad El Bosque

Estados de Flujos de Efectivo

Actividades de operacion
Excedente fundacional
Ajustes para conciliar el excedente del afio y el efectivo neto
provisto por las actividades operacionales:
Depreciacién
Amortizacion de intangibles
Deterioro neto de cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por
cabrar
Revallo de propiedades de inversion
Deterioro del valor de propiedad y equipo
Peérdida en baja de propiedad y equipo
Perdida en baja de intangibles

Cambios netos en activos y pasivos de |a operacion

Cuentas por cobrar comercialgs y ofras cuentas por cobrar
Inventarios

Cuentas por pagar a proveedores y contratistas

Beneficios a empleados

Pasivos diferidos

Otros pasives

Provisiones

Producio de la venta de propiedad y eguipo

Fiujos de efectivo netos provistos por actividades de operacion

Actividades de Inversién

Flujos de efectivo utilizados en actividades de inversién
Adquisicion de propiedad y equipo

Disminucion {(aumento) de activos financieros

Adicidn de intangibles

Flujos de efectivo netos utilizados en actividades de inversidn

Actividades de Financiacion

Flujos de efectivo procedentes de actividades de financiacion
Aumente de obligaciones financieras

Flujos de efectivo netos provistos por actividades de financiacion

Aumento neto en el efectivo y equivalentes del efectivo

Efectivo y equivalentes de efectiva al principio del ario

Efectivo y equivaientes de efectivo al final del afo

Las notas 1 a 24 adjunias son parte integrante de estos estados financieros.

_T*\ ff o . "3 ] /]
{& \}\}\}V \ (-"v/;;’JJ 202 EP'!‘,/::';/L?.:[_':-, £ }r__-'{)
: Maria Helena Castro

Rector Contador Plbiico
Tarjeta Profesional 3502-T

Afo terminado
al 31 de diciembre de

2017

2018

(En miles de Pesos)

17,992,585  § 22,933,454
10,961,845 9,148,747
1,329,453 862,921
(289,320) 335,696
(582,815) (71,655)
3,669 12,132
168,385 850,051
- 29,468
526,981 (4,403 ,449)
177,546 48,486
3,106,277 4,131,743
1,266,264 1,412,893
(2,165,925) 4,266,064
1,110,723 (181,042)
- 15,000
- 924,000
33,605,658 40,314,500
(79,032,447) (30,583,028)
8,695,138 (21,661,857}
(1,003,598) (945,339)
(71,340,907) (53,190,224)
48,110,306 20,636,351
10,375,057 7,760,636
65,164,582 57,404,946
75,539,689 § 65,164,582
-

[berte Vela Posada
Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional 85382-T
Designado por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530
{Véase mi informe del 1 de marzo de 2018)



Universidad El Bosque

Notas a los Estados Financieros
Afos terminados a! 31 de diciembre 2017 y 2016

{Todos los valores estén expresados en miles de pesos, excepio los montos
en moneda extranjera y las tasas de cambio)

1. Informacién Corporativa y Actividades Principales de la Universidad

La Universidad El Bosque, inicialmente denominada Escuela Colombiana de Medicina, es una persona
jurldica constituida por Escritura publica nimero 1615 def 04 de agosto de 1977 de la Notarfa 20 de
Bogota. Mediante resolucion nimero 11153 del 01 de agosto de 1978, el Ministerio de Educacion
Nacional le reconocid la Personerla Juridica. La Universidad es una Institucion de utilidad comun sin
animo de lucro y por lo tanto los rendimientos que se obtengan por razon de su objeto social se
reinvertiran en ella misma, Segtn resolucidn nUmero 327 del Ministerio de Educacién Nacional del 05 de
febrero de 1997, se reconoce a la Institucion como Universidad y se cambia el nombre de Escuela
Colombiana de Medicina, al de Universidad El Bosque,

Para dar cumplimiento a su misién, los objetivos y funciones primordiales de la Universidad son los
siguientes:

» Creary ejecutar programas de educacion a nivel universitario de pre y postgrado en los diferentes
campos de accion de la educacian superior.

» Creary establecer programas de investigacion en los campos de accion de la técnica, la ciencia, la
tecnologia, el arte, las humanidades y la filosofia.

o Promover la formacién cientifica y pedagdgica del personal docente e investigativo para garantizar Ia
calidad de la educacién impartida por fa Institucian,

* Investigar los problemas nacionales en los campos de accion que determine (a Institucion, con miras a
praporcionar scluciones.

» Ofrecer oportunidades de acceso a la educacién superior a un mayor niimero de colombianos.

« Promover la formacién y consolidacion de comunidades academicas y la articulacién con sus
homdlogas a nivel internacionai.

* Publicar libros, revistas cientlficas y material impreso emanado de investigaciones, seminarios,
congresos, simpesios, cursos y conferencias.

* Promover la preservacion de un ambiente sano y fomentar la educacién y cultura ecoldgica, asl como
promover y conservar el patrimonio histérico y cultural del pals,

» Creary fomentar una estructura organica que garantice el desarrollo académico ¥ administrativo
incluyendo procedimientos de autoevaluacion permanente, con el fin de lograr la misién y sus
objetivos,

Actualmente, la Universidad EJ Bosque cuenta con 10 facultades, a saber; Medicina, Psicologla,
[ngenierfa, Odontologla, Ciencias Econdmicas y Administrativas, Educacion, Enfermerla, Ciencias
Politicas y Juridicas, Ciencias y Facultad de Creacién y Comunicacion, dentro de las cuales se manejan
28 programas de pregrado, y 86 programas de posgrado. Enfatizamos que durante el afio 2017 formaron
parte de dichos programas la creacién de los siguientes: Quimica Farmaceutica, Arquitectura,
Contaduria Publica modalidad b-learning, Especializacién seguridad del paciente, Maestrias en
enfermerla cuidados paleativos, Disefio para industrias creativas y culturales, Musica Colombiana,
Estudios sociales y culturales y Doctorado Salud Publica.



Universidad El Bosque

Notas a los Estados Financieros

1. Informacion Corporativa y Actividades Principales de la Universidad {continuacién}

De acuerdo a la resolucion numero 000027 de la DIAN, resuelve en el articulo 1° tas condiciones para
ser calificado como Gran Contribuyente y la resolucion 000041 (30 enero 2014), donde de acuerdo al
volumen de operaciones, Ingresos, patrimonio, importancia en el recaudo y actividad econdémica definida
para el control por el comité de programas de la Direccion de Impuestos y Aduanas Nacionales, la
Universidad El Bosque no tendra Ia calidad de Grandes Contribuyentes, exonerando de esta forma
efectuar retencion de IVA a entidades del régimen comtin y declarantes.

A partir del mes de septiembre de 2017, se implemento ef sistema Fusion Oracle Cloud para nuestro
ERP compuesto por los médules de Activos Fijos, Inventarios, Cuentas por pagar, Cuentas por Cobrar,
Gestion de Caja, Compras, Gastos de Viaje y Contabilidad, quedando como integracién Talento
Humano, Finanzas Estudiantiles y Clinicas Odontologias.

2. Bases de Presentacién de los Estados Financieros
2.1, Normas Contables Profesionales Aplicadas

La Universidad prepara sus estados financieros de acuerdo con las normas de contabilidad y de
informacion financiera para pequefias y medianas entidades aceptadas en Colombia (NCIF para
PYMES), establecidas en la Ley 1314 de 2009, reglamentadas por el decreto tinico reglamentario

2420 de 2015 modificado por el decreto 2496 de 2015 y 2131 de 2016. Estas normas de contabilidad vy
de informacion financiera, corresponden a las Normas internacionales de informacion Financiera (NIIF)
para pequefias y medianas empresas (Pymes) traducidas de manera oficial y autorizadas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés) al 31 de diciembre de 2009.

Los presentes estados financieros estan de acuerdo con las NCIF para PYMES. En la preparacion de
estos estados financieros la Universidad ha aplicado las politicas contables, y los juicios, estimaciones y
supuestos contables significativos descritos en los apartados 2.4 y 2.5 de |a presents Nota,
respectivamente. Asi mismo, la Universidad ha contemplado las excepciones y exenciones previstas en
la Seccidn 35 que se describen en el apartado 2.6 de la presente Nota.

2.2. Bases de Preparacion

Estos estados financieros han sido preparados sobre la base del modelo de costo histérico, a excepcion
de las propiedades de inversion, que han sido medidas por su valor razonabie.

Por lo general, el costo historico se basa en el valor razonable de la contraprestacién otorgada a cambio
de los bienes y servicios. El valor razonable es el precio que se recibirla al vender un activo o se pagaria
al transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes informados del mercado a la
fecha de medicion,

Los presentes esiados financieros se presentan en pesos colombianos y todos los valores se han
redondeado a [a unidad de mil mas préxima (COP 000}, salvo cuando se indique lo contrario.



Universidad El Bosque

Notas a los Estados Financieros

2.3. Importancia Relativa Bajo NCIF para PYMES

H Cada partida de importancia relativa debera presentarse por separado en los estados financieros. Los
montos de poca importancia deberan agregarse a montos de naturaleza o funcidn similar y no necesitan
ser presentados por separado.

n Las omisicnes o inexactitudes de partidas son materiales o tienen importancia relativa si pueden,
individualmente o en su conjunte, influir en las decisiones econdmicas tomadas por las usuarios sobre la
base de los estados financieros.

La materialidad (o importancia relativa) depende de la magnitud v la naturaleza de la omisién o
inexactitud, enjuiciada en funcion de las circunstancias particulares en gue se hayan producido. La
magnitud o la naturaleza de la partida, o una combinacion de ambas, podria ser el factor determinante.

En la preparacién y presentacion de los estados financieros, la materialidad de la cuantia se determind
con relacion, entre otros, al activo total, al activo corriente y no corriente, al pasive total, al pasivo
corriente y no corriente, al patrimonio o a los resultados integrales del ejercicio, seguin corresponda. En
terminos generales, se considera como material toda partida gue supere el 5% con respeclo a un
determinado tolal de los anteriormente citados.

2.4, Resumen Politicas Contables Significativas

2.4.1, Conversion de Moneda Extranjera

Moneda Funcional y de Presentacidn

La moneda funcional y de presentacion de los estados financieros es el pese colombiano. Para efectos legales en

Colombia los estados financieros principales son los estados financieros individuales o separados, los cuales
deben ser presentados en pesos colombianos,

Transacciones y Saldos en Moneda Extranjera

Las transacciones en una moneda diferente a la moneda funcional se consideran transaccionaes en
moneda extranjera. Inicialmente se contabilizan en su moneda funcional al tipo de cambio vigente en Ia
fecha de la operacion.

Los aclivos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierien a la tasa de cambio
de cierre de la moneda funcional vigente a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Las partidas no monetarias que se miden en términos de su costo histdrico en moneda extranjera se
convierten utilizando las tasas de cambio vigentes a ia fecha de las transacciones originales. Las
partidas no monetarias que se miden por su valor razonable en moneda extranjera se convierten
utilizando las tasas de cambio a la fecha en la que se determine ese valor razonable. Las ganancias o
pérdidas que surjan de la conversién de partidas no monetarias se reconocen en funcion de la ganancia
0 pérdida de la pariida que dio origen a la diferencia de conversién {las diferencias de conversion de
partidas cuya ganancia o pérdida son reconocidas en el otro resultado integral o en los resultados se
reconocen tambien en el otro resultado integral o en resultados, respectivamenie).




Universidad El Bosque

Notas a los Estados Financieros

2.4.1. Conversién de Moneda Extranjera {continuacion)
Transacciones y Saldos en Moneda Extranjera (continuacion)

Los saldos denominados en maneda extranjera estén expresados en pesos colombianos a la tasa
representativa de mercado de $2,884.00 por US$1 al 31 de diciernbre de 2017 y $3,000.71 por US$1 al
31 de diciembre de 2016. Las diferencias en cambio se imputan al activo correspondiente o a resultados,
ingreso o gasto, segin corresponda.

2.4.2. Reconocimiento de Ingresos de Actividades Ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen en la medida que sea probable que los beneficios
economicos fluyan a fa Universidad v que los ingresos se puedan medir de manera fiable,
independientemente del momento en el que el pago es realizado. Los ingresos se miden por el valor
razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago
definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Prestacién de Servicios

Los ingresos reconocidos y registrados por la Universidad corresponde al servicio de educacion superior,
las matriculas pagadas por los estudianies cubren el periodo de ensefianza de un semestre, por lo cual
son llevadas al ingreso diferido y amortizadas durante el tiempo del perfodo de ensefanza (6 meses),

2.4.3. Impuestos, Gravamenes y Tasas
Comprende los nacionales, distritales, departamentales y municipales, entre ellos se encuentran:

Declaracion de renta, ingresos y patrimonio: Se presenta de forma fisica y en medios magnéticos.
Retencion en |a fuente: Presentacion y pago mensual.

De igual manera, Ia resolucién DIAN 000041 del 30 de enero de 2014, dando alcance a las condiciones
fijadas en la anterior resolucion (000027 de enero de 2014), divulga el listado de los grandes
contribuyentes para el afo 2014. En éste listado la Universidad El Bosque pierde la condicion al no
encontrarse alil, lo que genera algunos cambios frente g sus responsabilidades con el fisco nacional y
otros que mencionaremos a continuacion:

* Como agente retenedor, la Universidad a partir de la fecha de publicacion de dicha resolucion, no
volvera a efectuar retenciones en la fuente a titulo de IVA a los coniribuyentes pertenecientes al
regimen Comdn,

* En consecuencia dejara de aplicar las mencionadas retenciones y por ende hacer la declaracion y
pago a nivel Distrital y Nacional.

* Presentar la Declaracion de Ingresos y Patrimonio en el mes de abril de cada arfio,

Segun Decreto 2150 del 20 de diciembre de 2017 sustituye los Capitulos 4 y 5 del Titulo | de la Parte 2
del Libro 1, se adicicna un articulo al Capitulo 2 del Titulo 4 de la Parte 2 del Libro ! y un inciso al articulo
1.6.1.2,19. y un numeral al literal a) del articulo 1.61.2.11. del Capltulo 2 del Titulo | de a Parte & del
Libro | del Decreto 1625 de 2016, Unico Reglamentario en Materia Tributaria, para reglamentar entre
otras, el Régimen Tributario Especial frente al impuesto sobre la renta y complementario.
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2,4.3. Impuestos, Gravamenes y Tasas (continuacion)

Enlo aplicable a la Univérsidad el Capitulo § Seccion 1, Articulo 1.2.1.5.1.2, establece la continuidad
como Reégimen Especial Tributario (por tnica vez) a [as instituciones de educacion superior aprobadas
por el Insiituto Colombiano para la Evaluacion de la Educacion - ICFES.

Adicionalmente se determina la solicitud de diligenciamiento de formatos antes del 30 de abril de cada
afto, establecidos por la “DIAN" para conservar la calificacién como Régimen Tributario Especial. De no
obtener esta aprobacion, la calificacién pasaria a ser del Régimen Ordinario.

2.4.4. Propiedad y Equipo

Las propiedades y equipe, se miden al costo, neto de |as depreciaciones acumuladas y de ias pérdidas
acumuladas por deterioro del valor, si las hubiera, Ese costo incluye el costo de reemplazar
componentes de propiedades y equipo, en la medida en que se cumplan los requisitos para su
reconocimiento.

La depreciacion de las propiedades y equipo se calcula en forma lineal a lo largo de las vidas utiles
estimadas de los activos, de |a siguiente manera:

« Construcciones y edificaciones, 50 afios

+« Muebles y enseres y equipos cientificos, 10 afios

» [nstalaciones, redes de distribucion y aguas negras, 10 afios

* Equipo de cémputo y telecomunicacicnes, 5 afios

« Biblioteca, equipo de deportes e instrumentos musicales, 5 afios

Un componente de propiedades y equipo o cualquier parte significativa del mismo reconocida
inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios
economicos futuros por su uso a venta. Cualguier ganancia o pérdida resultante al momento de dar de
baja el activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en
libros del activo) se incluye en el estado de resultados cuando se da de baja el activo.

Los valores residuales, las vidas Utiles y los métodos vy tasas de depreciacion de los activos se revisan a
cada fecha de cierre de ejercicio y se ajustan prospectivamente, de corresponder.

2.4.5. Arrendamientos Operativos y Financieros

La determinacién de si un acuerdo constituye ¢ incluye un arrendamiento se basa en la esencia del
acuerdo a la fecha de su celebracion, en ta medida en que el cumplimiento del acuerdo dependa del uso
de uno o mas activos especlficos, o de que el acuerdo conceda el derecho de uso del activo, incluso si
tal derecho no se encuentra especificado de manera expliciia en el acuerdo.
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2.4.5. Arrendamientos Operativos y Financieros (continuacidn)
La Universidad como Arrendador

Los arrendamientos en los que la Universidad no transfiere sustancialmente todos los riesgos y los
beneficios inherentes a la propiedad del activa, se clasifican como arrendamientos operativos. Los costos
girectos iniciales incurridos en la negociacion de un arrendamiento operativo se suman al importe en
libros del activo arrendado y se reconocen a lo largo del plazo del arrendamiento sobre la misma base
que los ingresos par arrendamiento,

2.4.6. Costos por Préstamos
Todos los costos por préstamos son reconocidos como gastos en et perfodo en el cual se incurren,
2.4.7. Propiedades de Inversién

Las propiedades de inversion se miden inicialmente al costo, incluido los costos de transaccidn, Con
posterioridad al reconocimiento inicial, las propiedades de inversién se miden por su valor razonable, el
gue refleja las condiciones del mercado a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. Las
ganancias y pérdidas que surgen de los cambios en los valores razonables de las propiedades de
inversion se incluyen en el estado de resultados en el perfodo en el que ocurren. Los valores razonables
son evaluados anualmente por la administracién y actualizados al IPC. Cada 3 afios la Universidad
utilizara un valuador externo independiente reconocido, mediante la aplicacion del modelo recomendado
por el Comité de Normas Internacionales de Valuacion.

Se realizan transferencias a ¢ desde las propiedades de inversion cuando exista un cambio en el uso del
aclivo o cuando ya no esté disponible una medicion fiable del valor razonable sin un costo o esfuerzo
desproporcionado. Para el caso de una transferencia desde una propiedad de inversidn hacia un
componente de propiedad y equipo, el costo atribuido tomado en cuenta para su posterior contabilizacion
es el valor razonable del activo a la fecha del cambio de uso. Si un componente de propiedad y equipo
se transfiere a una propiedad de inversién, la Universidad contabiliza el activo hasta la fecha del cambio
de uso de acuerdo con la polltica contable establecida para las propiedades y equipo.

2.4.8. Activos Intangibles

Los activos intangibles adquiridos en forma separada se miden inicialmente al costo. El costo de los
activos intangibles adquiridos en combinaciones de negocios es su valor razonable a la fecha de la
adquisicion. Después del reconocimiento inicial, los activos intangibles se contabilizan al costo menos las
amortizaciones y cualquier pérdida acumulada por deterioro del valor, en caso de existir.

La Universidad reconoce el desembolso incurrido internamente en una partida intangible coma un gasto,
incluyendo todos los desembolsos para actividades de investigacién y desarrollo, cuando incurra en
estos, a menos que forme parte del coste de otro activo que cumpla [os criterios de reconocimiento.

Todos los activos intangibles tienen vida Util finita. En caso de que esta no pueda ser estimada
fiablemente, se supondra que la vida Util es de 10 afios,
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2.4.8. Activos Intangibles (continuacién)

Los activos intangibles se amortizan a lo largo de sus vidas Uliles, y se revisan para determinar si
tuvieron algun detericro del valor en la medida en que exista aigin indicic de que el aclivo intangible
pudiera haber sufrido dicho deterioro. El periodo y el método de amortizacién para un activo intangible se
revisan ai mencs al cierre de cada periodo sobre el que se informa.

Laos Cambios en la vida util esperada o el patron esperado de consumo del activo se contabllizan al
madificarse el periodo o el método de amortizacion, seglin corresponda, y se fratan prospectivamente
como cambios en las estimaciones contables. El gaste por amortizacion de los activos intangibles se
reconoce en el estado de resultados en la categerla de gastos que resulte mas coherente con la funcion
de dichos activos intangibles.

La amortizacion comienza cuando el activo intangible se encuentra en [a ubicacion y condiciones
necesarias para que se pueda usar de la forma prevista por la Administracion. La amorizacion cesa
cuando &l aclivo se da de baja en cuentas, La Universidad ha elegido &l método lineal de amortizacion el
cuat refleja el patrdn esperado de consumo de los beneficios econdmicos futuros derivados del activo.

Las ganancias o pérdidas que surjan de dar de baja un activo intangible se miden como la diferencia
entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo, y se reconocen en el estado
de resultados cuando se da de baja &l activo respectivo,

2.4.9, Instrumentos Financieros: Presentacién, Reconocimiento y Medicidn

La Universidad ha elegido como politica contable aplicar las Secciones 11 y 12 de las NIIF para las
PYMES.

2.4.9.1, Instrumentos Financieros Basicos

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero de una entidad y a un pasivo
financiero ¢ a un instrumento de patrimonic de ofra.

Reconocimiento Inicial y Posterior de Activos y Pasivos Financieros

Una entidad reconocera un activo financierc o un pasivo financiero solo cuando se convierta en una
parte segln las clausulas contractuales del instrumento. Todos los activos financieros o pasivas
financieros se reconocen inlcialmente al precio de la transaccion (Incluyendo los costos de transaccion
excepto en la medicion inicial de los activos y pasivos financieros que se miden al valor razonable con
cambios en resultados) exceplo si el acuerdo constituye, en efecto, una transaccion de financiacion.

Si el acuerdo constituye una transaccidon de financiacién, la entidad mediré el activo financiero o pasivo
financiero, tanto en el reconocimiento inicial como postericr, al valor presente de los pagos futuros
descontados a una {asa de interés de mercado para un instrumento de deuda similar,

Después del reconocimienio inicial los instrumentos de deuda se miden al costo amortizadoe utifizando el
mélodo de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier
descuento o prima en la adguisicion, y las comisiones o los costes que scn una parte integrante de [a
tasa de interés efectiva. La amortizacién de [a tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de
resultados como ingresos o gastos financieros.
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2.4.9.1. Instrumentos Financieros Basicos (continuacion)
Reconocimiento Inicial y Posterior de Activos y Pasivos Financieros (continuacion)

Los instrumentos de deuda que se clasifican como activos corrientes o pasivos corrientes se mediran al
impaorte no descontado del efectiva u ofra contraprestacion que se espera pagar o recibir a menos que el
acuerdo constituya, en efecto, una transaccion de financiacion.

Los compromisas para recibir un préstamo se mediran al coste {que en ocasiones es cero) menos el
deterioro del valor.

2.4.9.2. Baja de Activos Financieros

Un activo financiero se da de baja cuando expiren o se liquiden los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del active financiero, o se transfieran sustancialmente a terceros todos los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero, o a pesar de haber conservado algunos riesgos
y ventajas inherentes a la propledad significativos, ha transferido el control del activo a otra parte, y éste
tiene la capacidad préctica de vender el active en su integridad a una tercera parte no refacionada y es
capaz de ejercer esa capacidad unilateralmente y sin necesidad de imponer restricciones adicionales
sobre la transferencia. En este caso, la entidad: (i) dara de baja en cuentas el activo, y (ii) reconacera por
separado cualesquiera derechos y obligaciones conservados o creados en la transferencia. El importe en
libros del activo transferido debera distribuirse entre los derechos u obligaciones conservados vy
transferidos sobre !a base de sus valores razonables relativos en |a fecha de la transferencia. Los
derechos y obligaciones de nueva creacion deberan medirse al valor razonable en esa fecha. Cualquier
diferencia entre la contraprestacion recibida y el imparte reconocido y dado de baja en cuentas de
acuerdo con este parrafo debera ser reconocido en resultados en el periodo de [a transferencia.

Cuando se hayan transferido los derechos contractuales de recibir los fiujos de efectivo generados por el
activo, o se haya celebrado un acuerdo de transferencia, pero no se haya ni transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni se haya transferido
el control sobre el mismo, ese activo se continuara reconociendo en la medida de la implicacion
continuada de la Universidad scbre el activo.

En este tltimo caso, la Universidad también reconocera el pasivo retacionado. El activo transferido v el
pasivo relacionado se mediran de manera que refigjen los derechos y obligaciones que la Universidad
haya retenido.

2.4.9.3. Baja de Pasivos Financieros

Solo se dar# de baja en cuentas un pasivo financiero (o una parte de un pasivo financiero) cuando se
haya extinguido, es decir, cuando la obligacion especificada en el contrato haya sido pagada, cancelada
0 haya expirado. Si se intercambian instrumentos financieros con condiciones sustancialmente
diferentes, estas se contabilizaran como una cancelacion del pasivo financiero original y el
reconocimiento de uno nueve. Similarmente, si se trata de una modificacion sustancial de las
condiciones de un pasivo financiero existente o de una parte del mismo. Se reconoce en [os resultados
cualquier diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero (o de una parte de pasivo financiero)
cancelado o transferido a un tercero y la contraprestacion pagada, incluyendo cuaiquier activo transferido
que sea diferente del efectivo o de! pasivo asumido.
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2.4,9.4 Instrumentos Financieros Derivados

La Universidad en 2016 tenia como instrumentos financieros derivados, contratos forward para compra
de ddlares los cuales se reconocen inicialmente a su valor razonable en la fecha en que se celebra el
contrato y son permanentemente remedidos a su valor razonable. En 2017 la Universidad no realizd
operaciones de instrumentos financieros forward.

2.4.10. Inventarios

Los inventarics se valtan al costo, comprende todos los elementos de consumo gue la Universidad
posee tales como Utiles de papeleria, materiales y repuestos de laboratorio de ensefanza, impresos y
pubiicacicnes y dotacion de suministro a trabajadores. Estos elementos se causaran en los rubros de
gastos segln su naturaleza,

2.4.11. Deterioro del Valor de Activos

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades y equipo y activos intangibles para
determinar si existen indicios de que esos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si
existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable de
cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe en libros. Si el importe
recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, y se
reconoce una perdida por detericro del valor en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor revierte posteriormente, ef importe en libros del active (o grupo de
activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada de su valor recuperable, sin superar €l
importe que habrta sido determinado si no se hubiera reconocido ninguna pérdida por deterloro de valor
del activo (grupo de activos) en afios anteriores. Una reversién de una pérdida por deterioro de valor se
reconoce inmediatamente en resultados,

2.4.12. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Se considera efectivo tanto a los fondos en caja como a los depdsitos bancarios a la vista de libre
disponibilidad. Se consideran equivalentes af efectivo a las inversiones a corto plazo de gran liquidez y
libre disponibilidad que, sin previo aviso ni costo relevante, pueden convertirse faciimente en una
cantidad determinada de efectivo conocida con alto grado de certeza al momento de Ia imposicion, estan
sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su valor, con vencimientos hasta tres meses
posteriores a la fecha de las respectivas imposiciones, y cuyo destino principal no es el de inversion o
similar, sino el de cancelacion de compromisos a corto plazo.Los adelantos en cuentas corrientes
bancarias {sobregiros), en ef caso de ser utilizados al clerre del ejercicio contable, se consideran
componentes de equivalenies de efectivo ya que forman parte integral de la gestion de efectivo, por lo
tanto se contabilizan como pasivo corriente.

2.4.13. Provisiones y Contingencias
2.4,13.1. Provisiones
Reconocimiento y Medicién

Las provisiones se reconocen cuando (i) existe una obligacion presente (legal o implicita) como resultado
de un suceso pasado; (i) es probable que haya que desprenderse de recursos que incorporan benefigios
BCONOMIcos para cancelar la obligacion; y (iif} pueda hacerse una estimacion fiable del importe de 1a
misma,
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2.4.13.1. Provisiones (continuacion)

Reconocimiento y Medicion {continuacion)

En los casos en gue se espera que la pravision se reemboise en todo 0 en parte, por ejemplo, en virtud
de un contrato de seguros, el reembolso se reconoce como un activo separado Unicamente en los casos
&n gue tal reembolso sea virtualmente cierlo,

El gasto correspondiente a cualquier provisién se presenta en el estado de resultados en la linea que
mejor refleje la naturaleza de |a provision, neto de todo reembolso relacionado, en la medida en que éste
sea virtuaimente cierto.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las pravisiones se descuentan utilizando una
tasa actual de mercado antes de impuestos que refieja, cuando corresponda, los riesgos especificos del
pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo se
reconcce como costos financieros en el estado de resultados.

2.4.14. Pensiones y Otros Beneficios

La Universidad reconocerd el costo de todos los beneficios a los empleados a los que estos tengan
derecho como resultado de servicios prestados durante el perfodo sobre el que se informa:

a) Como un pasivo; después de deducir los importes que hayan sido pagados directamente a los
empleados ¢ como una contribucion a un fondo de beneficios para los empleadaos. Si el importe
pagado excede a las aportaciones que se deben realizar segun los servicios prestados hasta la
fecha sobre la que se informa, la Universidad reconocera ese exceso como un active en la medida
en que el anticipado vaya a dar lugar a una reduccion en los pagos a efectuar en el futuro o a un
reembolso en efectivo,

b) Como un gasto, a menos que el cosio se reconozca comao parte del costo de un activo, tal como
inventarios ¢ propiedades y equipo.

2.5, Juicios, Estimaciones y Supuestos Contables Significativos

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NCIF para PYMES requiere la elaboracion
y consideracion, por parte de la Universidad, de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos
gue impactan en los saldos informados de activos y pasivos, ingresos y gastos, asi como en la
determinacion y revelacion de los activos y pasivos contingentes a la fecha de clerre del periodoe sobre el
gue se informa.

En este sentido, las incertidumbres asociadas con [as estimaciones y supuestos adoptados podrian dar
lugar en el futuro a resultados finales que podrian diferir de dichas estimaciones y requerir de ajustes
significativos a los saldos informados de los activos y pasivos afectados.

2.5.1 Juicios

En la aplicacién de las politicas contables, la Universidad ha realizado el siguiente juicio, que tienen
efecto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros.
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2.51 Juicios {continuacion)
Arrendamientos Operafivos

La Universidad ha celebrado arrendamientos comerciales de su cariera de propiedades de inversion. La
Universidad ha determinado, sobre la base de una evaluacion de los términos y las condiciones de los
acuerdos celebrados, que ha retenido todos los riesgos y beneficios significativos inherentes a la
propiedad de estos activos y, en consecuencia, ha contabilizado estos contratos como arrendamientos
operativos,

2.5.2. Estimaciones y Supuestes Contables Significativos

Los supuestos clave relacionados con el futuro y otras fuentes clave de estimaciones de incertidumbres
a la fecha de cierre del periodo sobre et que se informa, que tienen un alto riesgo de ocasionar ajustes
significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el préximo ejercicio
corresponden a las estimaciones por contingencias.

La Universidad ha basado sus estimaciones y supuestos contables significativos considerando los
parametros disponibles al momento de |a preparacién de los estados financieros. Sin embargo, las
circunstancias y los supuestos actuales sobre los acontecimientos futuros podrian variar debido a
cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mas alla del control de la Universidad. Esos
cambios se reflejan en los supuestos en el momento en que ellos ocurren.

Revaluacion de Propiedades de Inversion

La Universidad registra sus propiedades de inversidn por su valor razonable y los cambios en dicho valor
razonable se reconocen como otros ingresos o gastos operativos en el estado de resultados, segin
corresponda.

Las propiedades de inversion se miden por su valor razonable, el que refleja las condiciones del mercado
a la fecha de clerre del perfodo sobre el que se informa. Los valores razonables son evaluados
anualmente por la administracién y actualizados al IPC. Cada 3 afos la Universidad utitiza un valuador
externo independiente reconocido, mediante la aplicacion del modelo recomendado por el Comité de
Normas Internacionales de Valuacion,

Deterioro del Valor de Propiedad y Equipo y Activos Intangibles

Existe deterioro del valor cuando el importe en libros de un activo individual o de una unidad generadora
de efectivo excede su importe recuperable, que es el mayor importe entre el valor razonable menos los
costos de venta, y el valor en uso.

El calculo del valor razonable menos los costos de venta se basa en la informacian disponible sobre
transaccicnes de venta para bienes similares, hechas en condiciones y entre partes independientes, o en
precios de mercado observables, netos de los cosios incrementales relacionados con la venta del bien,
El calculo del valor en uso se basa en un modelo de flujos de efectivo futuros descontades, Los flujos de
efectivo surgen de proyecciones estimadas para los proximos cinco anos.
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3. Activos Financieros y Pasivos Financieros en Moneda Extranjera

El detalle de los saldos de activos financieros y pasivos financieros en moneda extranjera at 31 de

diciembre de 2017, es el siguiente.

2017 2016
COP ush COP usp
Caja $ 6,366 USS 2,133.38 % 7,097 UsH 2,365.11
Bancos (Nota 4) 356,737 119,549.93 131,235 43,734.65
Depdsitos a término fijo (Nota 5.3) 5,429,869 1,819,661.19 8,426,894 2,808,333.36
Posicion activa neta $ 5792972 US$ 1,941,34450 § 8,565,326  UBS3H 2,854,433.12
4. Efectivo y Equivalentes de Efectivo
2017 2016
Moneda local
Caja $ 309,838 § 77,647
Bancos 51,076,100 37,474,864
51,385,738 37,552,511
Moneda extranjera
Caja (Nota 3) 6,366 7,097
Bancos (Nota 3) 356,737 131,235
363,103 138,332
51,748,841 37,690,843
Equivalentes de efectivo
Certificados de depésitos a término 2,989,570 13,832,966
Carteras colectivas abiertas (1) 9,521,189 12,820,062
12,510,759 26,853,028
Equivaientes de efectivo uso especliico (2) 11,280,039 620,711
$ 75,539,639 % 65,164,582

{t) Corresponden a fondos de inversion clasificados come equivalentes de efectivo para la administracion de [a

liguidez.

(2) Corresponden a aquellas cuentas y fondos creados para un fin especifico en particular pare efectuar &l proyecto
Clinica El Bosgue con la Caja de Compensacidn Familiar Compensar dando cumplimiento a las obligaciones

generadas para dicho proyecto.
3. Activos Financieros y Pasivos Financieros

9.1 Cuentas Comerciales por Cobrar y Otras Cuentas por Cobrar, Neto

2017 2016
Corriente:
Cuentas por cobrar a estudiantes por matriculas (1) $ 21418618 $ 14,697,528
Anticipos y avances {2) 516,716 616,967
Depositos para importacion y servicios 37,832 -
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5.1 Cuentas Comerciales por Cobrar y Otras Cuentas por Cobrar, Neto (continuacion)

2017 2016
Anticipo sobre bienes y servicios no recibidos (3) 1,774,687 1,672,353
Anticipo promesa compraventa - 151,430
Cuentas por cobrar a trabajadores 153 5,368
QOftras cuentas por cobrar (4) 1,629,986 2,293,225
Depdsitas hancarios (5) {11,258,988) (4,337,207)
14,119,004 15,099,564
Deterioro (234,540 (523,860)
13,884,464 14,575,704

No Corriente
Ofras cuentas por cobrar (6) 15,363,384 14,909,805
$ 29,247,848 § 29485509

(1) Las cuentas per cobrar a estudiantes por emisidn de matricula e intereses corresponde a $252,214 1-2017,
$1,465,145 11-2017 y $18,701,258 1-2018,

(2) Anticipos y avances correspondiantes a proveedores y trabajadores cuyas finalidades fueron nacionalizacidn de
equipos, adquisicién de microscopios, andlisis y procesamiento de muestras de laboratorios, asesorla y gestion
de licencias de construceion y en cuanio a los trabajadores, provienen de las salidas de campo y apoyos en
participacion de congresos.

{3} Corresponden a las suscripciones Biblioteca por internet v base de datos para el afo 2018, cuyo monte fue de
$1,079,450, asistencia técnica Fundacion Salud EL Bosque de $161,052, henorarios soporte actualizacion
praductos Oracle de $510,321 y mantenimiento desarrollo sofiware de $23,864.

(4) Lo conforman las incapacidades; Fundacién Santafé por reintegro prestaciones sociales de docentes de
Neurologla y Neurocirugla; Contratos de Consulteria, Secretaria de Hacienda; Y otros servicios suministrados a
diferentes laboratorios o entidades a través de educacion continuada.

(5) Originado por consignaciones no identificadas precedentes de matriculas en general, cuyo incremento fue de
$6,921,681, los cuales se aplican en su gran mayorla en los primeros meses del afio siguiente, cuando las
entidades depositantes, otorguen las relaciones pertinentes, o los estudiantes legalicen sus pagos, para efecto
de ia presentacidon en los estados financieros se ioma este rubro come un menor valor de las cuentas por cobrar
par matriculas. De estas consignaciones en el mes de enero se |legalizaron $8,434,417.

(6) Enjulic de 2015, la Universidad vendid por $16,189,000 el 50% ei lote donds se adelanta la construccién del
nuevo hospital universitario, proyecto realizado con la caja de compensacion familiar Compensar con la
participacién del 50%. En la negociacién se le otorgd a la caja de compensacion familiar Compensar plazo de
ocho afios, conformado por tres afos de gracia y 5 afios de amortizacion de capital mediante 10 cuotas
semestrales iguales, més interés del BTF vigenie a |a fecha + 0,.4984% sobre el capital adeudado en el
momento de la liquidacidn. La Universidad efectia cdlculo de costo amortizado actuzlizando la cuenia por
cobrar.

Movimiento del deterioro de la cartera estudiantil y otras cuentas por cobrar:

2017 2016
Saldo inicial 3 (523,860) % (188,164)
Movimiento neto de provision 289,320 (335,696)

$ (234,540) S (523,860)
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5.2 Cuentas Comerciales por Pagar y Otras Cuentas por Pagar

2017 2016
Proveedores naclonales y del exterior (1) $ 1,345,303  § 1,171,458
Cuentas comerciales por pagar (2) 13,559,245 10,721,670
Impuestos por pagar (3) 690,372 938,544
Retenciones y aportes de ndmina 2,293,437 1,950,408
$ 17,888,357 $ 14,782,080

(1} Corresponde a obligaciones con proveederes nacionales por adquisiciones de insumos o materiales de
laboratorios, papeleria, impresos, puestos de trabajo (muebles y enseres) y equipos cuyos montos ascienden a
$311,014, En 2016 $1,034,289 pertenecen a las suscripciones base de datos para la Biblioteca

correspondientes al afio 2018.

{2) Las cuentas comerciales por pagar la conforman;:

a. Los honorarios de hospitales con los cuales se tiene convenio de Docencia Asistencial por $2,030,598 v

$60,000 de asesorlas juridicas y otros.

b. Estudiantes por $2,324,782 generados por mayores valores cancelados, ajustes por carga académica,

reintegros giros lcetex y descuentos,
¢. Pariculares y empresas por $1,646,839:
- Suscripciones,

- Bases de datos biblioteca.
- Siembra de arboles el Besque Crece.

- Proveedores con los cuales se efectdan cruce de cuentas con los honorarios que se les adeuda a los

Hospitales con los que se tiene convenio,

- Facturacion de algunos proveedores de [a Unidn temporal proyecto clinica nueva.

- Bervinsa contrato proceso juridico contrato Chla.

- Servicio en la nube Oracle licencias UPK Direccion de Tecnolegia.
- Servicios de movilidad.

- Servicios laboratorios dados en las Clinicas Odontaldgicas.

d. Las obligaciones causadas pendientes de facturar por $6,712,310 en le que involucran honorarios de las
entidades de salud con la cual se tienen convenios, docentes, gastos de viaje, suministros, materiales y

gastos de representacién.

(3) Los impuestos por cancelar incluyen las retenciones a favor de [a “RIAN" y la Secretaria de Hacienda del

Distrito, incluyendo el impuesio de industria y comercio bimestra noviembre-diciembre 2017,

Los terminos y las condiciones de pago de los pasivos arriba detallados, son las siguientes: (i) las

cuentas por pagar comerciales y las ofras cuentas por pagar no devengan intereses y normatmente se

cancelan en 30 dias.
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5,3 Activos Financieros

2017 2016
Activos financieros corrientes
i Certificados de depositos a término fijo (1) $ 21,217,192 § 34,830,138
a Bonos pensicnales 886,286 964,737
Bonos publices 3,724,005 1,730,890

$ 25827483 § 37,625,765

Activos financieros no corrientes
Certificado de depdsitos a termino fijo $ 4127402 § -
! Bonos pensionales 2,889 789,577
Bonos publicos 1,519,625 1,777,195
. $ 5643916 § 2546772
g (1) A continuacion se relaciona la composician a 31 de diciembre de 2017
Certificados de Depodsito a Término Fijo
E Entldad Valor Fecha Fecha Prima por Intereses por
ntida HNominal Iniclo Final Tasa Amortizar Cobrar
Activo corrienta
Bogold 3 5,000,000 Uss - 83-0817 22-0318 7.01% 3 10,993 3 8,202
Carpbanca 500,000 - 15-0B-17 08-03-18 B,52% 2,102 2,625
Corpbanca 3,500,600 ~  21-08-17 10-07-18 7.49% 25,243 50,407
Baacolombia 1,500,000 - 04-D8-17 150718 834% 16,882 26,635
Bancolombia 3,000,000 - 03-0B-17 07-04-18 5.84% - 40,163
Davivienda 2.000.000 - D4-DB-17 1B-07-18  8,38% 23,361 34,328
Subtotal Naclonales S 15500000 USS - § 78,681 H 172,360
Bogotd Miamj USD $ 2,809,997 USS 941,661 080717 04-01-18 125% § - 5 16,884
Bogotd Miami USD 2,619,882 878,000 03-07-17 28-06-18 1,50% = 16,488
Subtotal Mongda oxtran)era $ 5,420,888  US53 1.819,661 $ - 3 36,372
Total Cortificados de depdsito
i a tdrmine fijo - Actlve corrlento 5 20929869 US5% 1,819,681 3 78,591 $ 208,732
' Activo no corrlante
AV, Villas 5 1,000,000 USs - 20-10-17  11-01-19 749% S 14,430 3 16,622
Davivienda 3,008,000 - 24-05-17 02-03-22  7.16% 79,164 17,188
Subtotal Naslonaltes $ 4,060,000 uss - S 93,594 3 33,810
Total Gerliflcados de depdsita
a término fljo - Activo no corriente 3 4,000,000 USE 0.00 3 53.594 2 33,810
I 6. Inventarios
2017 2016
l Materiales repuestos y accesorios $ 624,264 § 801,810
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7. Propiedad y Equipo, Neto {continuacion)

Terrenos

Se adiciono terrenos por adquisicion de dos casas (Calle 130 72 23 y Calle 131 72 59) por $2,052,494 y
terreno Colciencias por $15,827,111.

Lotes en Cesién

La Universidad al 31 de diciembre de 2017, tiene en sus propiedades terrenos que deben ser entregados
a la Secretaria de Hacienda de Bogota de acuerdo al Plan de Regulacidon y Manejo, en adelante “PRM”
resolucion 1421-2013 y al plano urbanistico CU3-U271/4-03 los cuales se detallan a continuacion:

Area de Cesidn Avenida Carrera Novena

Calzada andén de servicio con un area de 1,077.48 etapa 1, fecha de 2013 a 2019 de acuerdo al
plano urbanistico CU3-U271/4-03.

Avenida novena control ambiental, con un area de 1,900.80 etapa 1, fecha de 2014 a 2019 de
acuerdo al plano PRM resolucion 1421-2013.

Area de Ceslon Calle 134.

*

Cesion publica un parque area 1448.56 etapa 3, fecha de 2016 al 2019, de acuerdo al plano PRM
resolucion 1421-2013, escritura pablica 945 agosto 2 de 2004 propietario Defensorfa del Espacio
Pdblico.

Control ambiental 1, area 859.50 etapa 3, fechas de 2016 a 2019 de acuerdo al plano PRM
resofucion 1421-2013, escritura publica 845 agosto 2 de 2004 propietario Defensorla del Espacio
Pdblico.

Zona de cesion publica 2 parques, area 2385.87, etapa 3, fecha del 2017 al 2019, de acuerdo al
plana PRM resolucién 1421-2013.

Area de control ambiental 2, area 575.00, etapa 3, fecha del 2017 al 2019, de acuerdo al plano PRM
resolucion 1421-2013.

Area de Cesion Calle 131.

Via local area 443.39, etapa 4, fecha del 2021 al 2022, de acuerdo al plano urbanistico CU3-U271/4-
03.
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7. Propiedad y Equipo, Neto (continuacion)
Construccionss gn Curéo

Las construcciones en curso de ta Universidad se detallan a continuacion

2017 2016
Clinica Nueva Hospital Universitario —~ Compensar yotras (1) $ 96,430,320 5 42,423,345
Edificio de salud 1,468,182 167,054
Aulas 11 Chla - 1,534,986
Laboratorio biologia blogue D - 245,722

Planta tratamiento de agua Chia 196,064

$ 97,898,502 § 44,571,171

{1} En noviembre de 2015, la Universidad inicié {a construccion det nueve hospital universitario, proyecte que se
adelanta con la caja de compensacion familiar Compensar con la participacion del 50%, se espera que este
proyecte finalice en junio de 2018. El importe en libros de los costes incurridos al 31 de diciembre de 2017
asciende a $97,698,502,

Estan conformadas por Clinica Nueva incluyendo valor terreno por $94,887,010 otras construcciones Planta
Eléctrica vy areas exteriores por $1,543,310 y edificio de la salud y disefio arquitectdnico por $1,468,182.

En 12 de septiembre de 2016 mediante escritura publica 2514 se designd la Fiducia Mercantil de Administracion
custodia sobre derechos del 50% del inmueble Kr 7 b bis 132-11 de propiedad de la Universidad por
$16,189,000, quedando en estas cendiciones la fiduciaria Helm Fiduciaria S.A fideicomitente fa Universidad El
Bosque y beneficiario la Caja de Compensacion Familiar Compensar.

El fideicomisario liquidara cada una de las costas correspondientes por pagar a cargo del beneficiario y a favor
del fideicomitente informando por escrite y de manera oportuna para que aquel proceda con su debida
cancelacién. Se le olorgd tres afios de gracia motiva por el cual se efectud reconocimiento costo amertizado
correspondiente ai interés dejado de percibir en dicho pericdo. Vencido el perfodo de gracia el término de
amortizacion para el pago del precio total es de 5 afios mediante 10 cuotas semestrales iguales al DTF vigente
en la fecha de cada pago sumando un 0.4584%.

E

Edificios
fncluye adiciones correspondienies a sala de tutoria $185,612, laboratorio de Biologla $249,722,

Colciencias $833,006, Construccion casas $340,525, Aulas Chia $2,782,297, planta iratamiento de
aguas Chla $196,064 v salas de lectura $197,882,
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7. Propiedad y Equipo, Neto {continuacidn)
Bienes Entregados en Garantia

Al 31 de diciembre de 2017, la Universidad tiene en garantfa el terreno y la edificacion del Edificio
Fundadores al fideicomiso con Itat Fiduciaria, cuyos bienes fideicometidos estan valorados en
357,833,843 los cuales presentan como acreedores beneficiarios al Banco de Bogota y Banco Santander
de negocios Colombia S.A. en la actualidad se han utilizado $38,897,881 de los cuales al Banco de
Bogota se le ha asignade $29,397,881 y al Banco Santander $9,500,000 quedando un cupo disponible
de $1,585,810, dado que el valor del cubrimiento de las garantias no puede ser superiores al 70%
(840,483,690 - $38,897,881 = $1,585,809).

8. Propiedades de Inversion

2017 2016

Edificios (1) $  1,900644 $ 1,317,829

{1} Corresponde a la bodega ubicada en carrera 64 No.19-36 $843,068 v a $474,761 de la oficina ubicada en la
calle 134 No.7b-83 oficing 812 més el avalud a 31 de diciembre de 2017, por $555,763 y $27,052
respectivamente.

La Universidad no tiene restricciones sobre la posibilidad de disponer o vender sus propiedades de
inversion, ni tiene asumidas obligaciones contractuales respecto de comprar, construir o desarrollar
propledades de inversion, o de realizar reparaciones, tareas de mantenimiento o ampliaciones. Las
propiedades de inversién estén medidas por su valor razonable, determinado sobre |a base de la
Ultima evaluacion realizada al 31 de diciembre de 2017 y actualizadas al IPC al clerre de cada
gjercicio.

9. intangibles, Neto
Programas de

Computador
(En miles de Pesos)

Valores originales costo de adquisicion

Al 31 de diciembre de 2016 % 2,202,436

Adiciones 945,339

Retiros (38,883)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 $ 3,108,912

Amortizacidn y deterioro acumulado

Al 31 de diciembre de 2016 $ (794,911)
Cargo por amortizacion (862,921)
Retiros 9,395

Saido al 31 de diciembre de 2016 $ (1,648,437
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9, intangibles, Neto (continuacién)

Programas de
Computador
{En miles de Pesos)

Saldo neto
Costo i 3,108,912
Amortizacién y deterioro acumulado {1,648,437)
Total activos intangibles 1,460,475
Costo
Al 31 de diciembre de 2016 3,108,912
Adiciones 1,003,598
Saldo al 31 de diciembre de 2017 $ 4,112,510
Amortizacion y deterioro acumulado
Al 31 de diciembre de 2016 $  (1,648,437)
Cargo por amortizacion {1,329,453)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 $ (2,977,890)
Saldo neto
Costo 5 4,112,510
Amortizacién y deterioro acumulado (2,977,890)
Total activos intangibles $ 1,134,620
10, Obligaciones Financieras
2017 2016
Corriente
Pagarés (1) $ 4,210,874 % 401,104
Intereses pagarés 860,708 936,961
Ofras obligaciones financleras (2) 65,243 174,444
5,136,825 1,512,509
No corriente
Pagares (1) 74,084,886 29,5608 896
$ 79,221,711 3 31,111,405
(1) Pagarés:
Fecha Periodo de Tasa dae
Entidad da Iniclo Plazo Gracia Interés 2017 2016
Banco de Bogota 291512015 120 meses 24 meses IPC +0,07% $ 9,500,000 S 10,000,000
Bance de Bogata 23/312017 120 meses 12 meses IPC + 0,90% 48,795,760 -
Banco de Bogota 20/6/2017 120 meses 36 meses IPC + 4,85% 20,000,000 -
Bance de Bogota 20/8/2017 24 meses 36 meses iPC + 0,35% 10,040,000 10,000,000
Bangelombia 5212016 120 meses 24 meses iPC +0,15% 10,000,000 -
Banco Santander 5/2/2016 60 meses 24 meses IPC + 4,55% 10,000,000 10,000,000
Total 78,285,760 30,000,000
Porcidn corriente {4,210,874) (401,104)

§ 74,084,888 5 25,508,896
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10, Obligaciones Financieras {continuacion)

A la Universidad le fueron concedidos los anteriores créditos per la Financlera de Desarrollo Territorial S.A.
FINDETER en conjunto con el Ministerio de Educacién, para la construccion proyecto Haspital Universitario
Compensar, cuya liquidacion de intereses y capital se realizan tomando el IPC del afio inmediatamente anterior.

{2) Corresponde a las tarjetas de crédito institucionales y a los chegues girados no cobrados, los cualas tuvieron
una disminucion de $109,201, debido a la disminucion de los chegques en custodia de la Universidad.

11. Provisiones

2017 2016

Provisiones B 3 15,000 3 15,000

En el juzgado 18 laboral del circuito se cuenla con un proceso ordinario laboral en curso, por el que se
acardo provisionar $15,000 como pretension de acuerdo de pago.

12, Beneficios a Empleados

E 2017 2016

Corriente

E Salarios por pagar $ 441 $ 1,184
Cesantias consolidadas 3,406,670 2,895,092
Intereses sobre cesantlas 703,493 611,461
Vacaciones consolidadas 1,602,385 1,153,395

5,712,989 4,661,132

No corriente
Cesantias consolidadas (1) 2,702,574 2,488,167

$ 8,415563 5 7,149,289

(1) Corresponde a los empleados que se encuentran bajo Ia ley anterior al clerre de diciembre 31 de 2017 quienes
ﬁ en su momento no se acogieron a la ley 50, en su mayorla pertenecientes a los fundaderes de la Institucidn,

13. Pasivos Diferidos

ﬂ 2017 2016

Ingresos diferidos matricuias, pensiones e intereses (1) $ 65,234875 § 67,400,800

{
ag (1) Corresponde a los ingresos académicos para el primer perlodo de 2018, las cuales serdn amoertizadas de enero
a junio de dicho ano.
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14, Otros Pasivos No Financieros

2017 2016
Corriente
Estudiantes reservas de cupo $ 620,804 & 580,842
Sobre contratos y proyectos 127,310 06,849
Ingresos recibidos por terceros y ofros (1) 1,569,525 1,153,614
2,317,639 1,831,305

No Corriente
Ingresos recibidos por terceros y otros (2) 724,528 100,139
$ 3,042,167 $§ 1,931444

(1) Corresponde principalmente a los depésitos odontolégicos, garantias de contratos y para terceros.

{2) Incluye $40,648 por coniratos y proyectos y $683,880 depésitos garantia de contratos. En el 2018 corresponden
a depositos garantia de contratos,

15. Patrimonio

E 2017 2016
Capital donado $ 6,636 § 6,636
" Reservas (a) 201,229,440 178,295,986
Excedentes retenidos ajustes NCIF {b) 167,832,298 167,832,298
Excedentes (déficit) acumulados 17,992,585 22,933,454
$ 387,060,959 $§ 369,088,374
{a) Reservas
Reservas obligatorias $ 1,671,839 3§ 1,671,839
Reservas estatutarias 198,420,580 176,487,126
i Donaciones 1,137,021 1,137,021
$ 201,229440 § 178,295,986
g (b} Excedentes retenidos ajustes NCIF
o Superavit por vaiorizaciones $ 154,315,332 § 154,315,332
Ajustes NCIF 13,516,966 13,516,966
$ 167,832,298 3 167,832,298

e UXE
o T R R

Reservas Estatutarias

De acuerdo con los estatutos de la Universidad, los rendimientos obtenidos en razén de su objeto social
se deben reinvertir en ella misma, por decision del Claustro los excedentes fundacionales de los

diferentes perfodos han sido destinados a la constitucién de las diferentes reservas, estas reservas no
tienen restriccion alguna y se podra cambiar su destinacion.
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15, Patrimonio {continuacion)
Reservas Obligatorias '

Con base en la Ley 788 de 2002, |as universidades privadas estan cbligadas nuevamente a efectuar
aportes al SENA; esta ley derogé lo enunciado en la Ley 223 de 1995, |a cual establecia que las
Universidades privadas que sean entidades sin &nimo de lucro, no estaban obligadas a efectuar aportes
a esa entidad y con los recursos liberados debfan constitulr un fondo patrimonial, cuyos rendimientos son
destinados exclusivamente a financiar matriculas, con la misma finalidad deben constituir fondos
patrimoniales por valores iguales a los recibidos por concepto de donaciones. De acuerdo con la reforma
tributaria del 2000 (ley 833), con los recursos obtenidos de la denacién, las instituciones de educacion
superior tienen dos opciones, constituir un fondo patrimonial destinado Unicamente a financiar matriculas
de estudiantes de bajos recursos y destinar las donaciones a proyectos de mejoramiento educativos de
la institucion o de sus programas, en este caso se debe demostrar que la donacion se desting al
programa o programas acreditados. Actualmente se olorgan becas provenientes de estos recursos,

ai

16, Ingresos de Actividades Ordinarias

2017 2016
Ingresos por servicio de educacion $ 176,399,479 $ 160,637,971
Ingresos por venta de bienes (1) 599,696 571,338
Ingresos por prestacion de servicios (2) 353,759 309,070
$ 177,352,934 5 161,518,379
(1) Corresponde principalmente a venta de libros,
(2) Servicios de biblioteca, audicvisuales, tecnologla, alquiler de fockers.
? 17. Gastos de Personal, Docencia, Administracién y Honorarios
: 2017 2016
ﬂ Gastos de personal, docencia y administracion $ 112,577,935 $ 97,536,768
i Honorarios 14,824,809 16,266,741
$ 127,402,744 $ 113,803,509
ﬂ 18. Otros Ingresos Operativos
Ingresos por clinica odontologica $ 3,283,236 5 2,791,289
e Ingresos por arrendamientos (1) 1,196,530 2,504,755
'g Ingresos por serviclos 1,583,276 1,601,404
: Ingresos por honorarios 99,021 199,660
Utilidad venta propiedad y equipo - 924,000
Ctros ingresos (2) 1,368,176 955,374

$ 7,530,239 $ 8,976,482
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18. Otros Ingresos Operativos (continuacion)

(1) La Universidad ha celebrado contratos comerciales de arrendamiente de sus propiedades de inversion,
adicionalmente instalaciones locativas que exceden sus necesidades operativas. Los plazos promedio de estos
arrendamienios no cancelables oscilan entre los disz y quince meses. Todos los arrendamientos incluyen una
clausula que permite la actualizacion anual de estos teniendo en cuenta las condiciones de mercade. Su
disminucién corresponde a que la Universidad dejo de cobrar arriendo a la Fundacion Salud E| Bosgue,
cuyo canon mensual de enero a agosio de 2018 fue por un valor de $130,412, de septiembre a diciembre de
2016 de $100,000. No hube renovacién de contrato de arrendamiente para el 2017,

(2) Incluye dentro de los més representativos los ingresos del Fideicomiso Clinica El Bosque en liquidacian por
$193,011; avallios propiedades de inversidn por $585,815 y otros tales como aprovechamientos, donaciones e
ingresos para la investigacion.

19. Otros Gastos Operativos

2017 2016
Servicios $ 12,387,171 $ 10,257,268
Depreciaciones 10,961,845 89,148,694
Diversos (1) 7,375,134 7,030,747
Impuestos 4,725,952 4,490,505
Amartizaciones 1,329,453 862,921
Mantenimientc y adacuaciones 904,851 816,005
Gastos de vigje 752,766 889,231
Seguros 435,965 318,723
Adecuacion e instalacion 222,037 569,888
Centribuciones y afiliaciones 217,020 190,245
Arrendamientos 204,293 195,531
Pérdida en baja de praopiedad y equipo y otros 168,385 1,774,051
Gastos legales 150,574 167,562
Deterioro de propiedad y equipo 3,659 12,132
Perdida en baja de intangibles - . 29,468
Otros gastos (2) 964,788 1,433,471

$ 40,803,893 $§ 38,186,442

(1) Corresponde a suscripciones. libros, revistas y los suminisiros y materiales otorgados por almacén para
funcionamientoe en cada una de las areas que conforman la institucidn,

(2) En 2017 incluye deterioro de cuentas por cobrar por matriculas y otras cuentas por cobrar por $780,915 y 2016

, por $380,732, adicionalmente incluye castigos direcios por $977,359 (2016 $515,246), ofros gastos como apoyo
bg de sostenibiiidad Icetex $227,481, movilidad académica $675,130, apoyos y patrocinios $217,325, garantias %
| servicios pendientes de cobro correspondientes a apoyos y bonificaciones por $10,386 v otras recuperaciones,
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20. Ingresos Financieros

2017 2016
Rendimiento financieros $ 6,007,122 $ 6,212,646
Ganancia en cambio 1,672,288 2,650,581
Activo financiere a costo amortizado 748,524 1,590,148
Oftros ingresos 8,540 1,203
Utilidad en forward (1) 2,082,423

$ 8,436,474 $ 12,537,001

(1) Con el anime de cubrir e! efecto de la diferencia en cambic generada en ia pesicién monetaria neta activa en
moneda extranjera, |la Universidad establecio los siguiertes contratos de cobertura (forward Non Delivery),
sobre los cuales registrd un ingreso financiero en 2016 por $2,082 y un gasto financiero en 2016 por
$2,520,385. Para el 2017 no hube operaciones de forward.

21, Gastos Financieros

2017 2016
Intereses $ 4,057,680 $ 2,560,680
Pérdida en cambio 1,891,824 2,059,616
Comisiones 453,875 384,968
Activo financiere a costo amortizado 311,433 -
Gastos bancarios 201,924 190,592
Prima amortizada 169,447 392,216
Pérdida rendimiento inversiones 34,242 -
Perdida en forward (Ver Nota 20) 2,520,385

$ 7,120,425 $ 8,108,457

22, Objetivos y Politicas de Gestion del Riesgo Financiero

Los principales pasivos financieros de la Universidad incluyen las deudas y los préstamos que devengan
intereses, las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

La gestian del riesgo financiero relacionada con tedas las {ransacciones con instrumentos financieros es
llevada a cabo por la Administracion. La Universidad revisa y aprueba las politicas para la gestidn de
cada uno los riesgos que se resumen a continuacion:

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un
Instrumento financiaro fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de mercado
involucran cualro tipos de riesgo: el riesgo de tasas de interés, el riesgo de tasas de cambio, el riesgo de
precios de los productos basicos y otros riesgos de precios, tales como el riesgo de precios de los titulos
de patrimonio. Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen las deudas y
préstamos que devengan interés, los depdsitos en efectivo, las inversiones financieras disponibles para
la venta y los instrumentos financieros derivades. Los analisis de sensibilidad incluidos en las siguientes
secciones se refieren a la sifuacion al 31 de diciembre de 2017 y 2016.
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22. Objetivos y Politicas de Gestion del Riesgo Financiero
Riesgo de Tasas de interés

El riesgo de tasas de interés es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctiien debido a los cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicién
de la Universidad al riesgo de tasas de interés se relaciona principalmente con las obligaciones de deuda
a largo plazo de [a Universidad con tasas de interés variables.

Riesgo de Tasas de Cambio

El riesge de tasas de cambio es el riesgo de que e valor razonable o los flujos futuros de efective de un
instrumento financiero fluctien debide a los cambios en las lasas de cambio. La exposicion de la
Universidad al riesgo de tasas de cambic se relaciona con las actividades operativas de |la Universidad,

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no cumpla ias obligaciones asumidas en un
instrumento financiero o contrato comercial, y que ello resulte en una pérdida financiera. La Universidad
se encuentra expuesta al riesge de credito por sus actividades operativas y sus actividades financieras,
incluidos los depdsitos en bancos e instituciones financieras, las operaciones de cambio y otros
instrumentos financieros.

Instrumentos Financieros y Depositos en Efectivo
El riesgo de crédito de los saldos en bancos e instituciones financieras se gestiona a través del area de
tesoreria de la Universidad. Las inversicnes de los excedantes de fondos se realizan solamente con las

contrapartes aprobadas y dentro de los limites de crédito asignados a cada contraparte.

la exposicion maxima de la Universidad al riesgo de crédito de las partidas correspondientes del estado
de situacion financiera es el importe en libros de estas.

La Universidad tiene vencimiento de sus obligaciones financieras, asi:

Fecha Periodo de Tasa de
Entidad de Inicio Plazo Gracia Interés 2017 2016
Banco de Bogola 29/6/2015 120 meses 24 meses IPC +0,07% % 9,500,000 $ 10,000,000
Bancec de Bogota 23/3/2017 120 meses 12 meses IPC + 0,90% 18,795,760
Banco de Bogota 200812017 120 meses 36 meses IPC + 4,85% 20,000,000
Barce de Bogota 20/6/2017 24 meses 36 meses IPC + (,35% 10,000,000 10,000,000
Bancclombia 5/2/12018 120 mesas 24 meses IPC +0,15% 10,000,000
Banco Santander 5/2{2016 60 meses 24 mesesg IPC + 4,55% 10,000,000 10,000,000
Total 78,295,760 30,000,600
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23, Eventcs Subsecuentes

No se presentaron hechos relevantes después del cierre de los estados financieros que puedan afectar
de manera significativa la situacién financiera e la Universidad reflejada en los estados financleros con
corie al 31 de diciembre de 2017.

24, Aprobacion de los Estados Financleros

La emisidn de los estados financieros de la Universidad El Bosque correspondientes al ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2017 fue autorizada por el Consejo Directivo, segun consta en Acta No.
1130 del 21 de febrero de 2018, para ser presentados ante el Claustro de acuerdo a lo requerido por el
estatuto y reglamento general.
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Los suscritos Rector y Contador Publico bajo cuya responsabilidad se prepararon los estados
financieres, cerificamaos:

Que para la emisién del estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2017, y del estado de
resuliados integrales, estado de cambios en el patrimonio y estado de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, que conforme al reglamento se panen a disposicion de los miembros del
Claustro y de terceros, se han verificado previamente las afirmaciones contenidas en ellos y [as cifras
tomadas fielmente de los libros.

N Q Ly Al €7
I Sanchez Paris Maria Melena Castro

Rector Contador Publico
Tarjeta Profesional 3502-T

Ra
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